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 大盘综合分析研判 

大盘将进入“1”时代 

本周沪深股市呈现破位下跌的格局。周初受新股扩容加速等利空消息的影响，沪市

大盘跌破前期 2068 点低点后加速下行，恐慌盘杀跌较为严重。其后两个交易日大盘进

行窄幅震荡。但下半周大盘在 5 日均线压制下继续下行，已逼近 2000 点整数关口。预

计后市跌破 2000点是大概率的事情，大盘重心还将进一步下移，后市将进入“1”时代。 

PPI 连续 22个月负增长  进出口贸易双双回落 

基本面上，周四国家统计局发布数据显示，2013 年 12 月 CPI 同比增长 2.5%，较

11 月份回落 0.5 个百分点，这主要是 11 月份基数较高和 12 月中上旬蔬菜价格出现下

降所致。12月份 PPI同比下降 1.4%，与上月平。2013 全年 CPI上涨 2.6%，PPI下降 1.9%。

从 CPI数据来看，实现了全年的控制目标，通胀压力不大，但 PPI连续 22 个月负增长，

显示经济呈现通缩的状态。由于 2014 年经济上仍然是主动减速、控制风险、结构转型

的调整年，预计 2014年 CPI虽然有上行压力，但仍然在 3.5%以下的可控范围之内，PPI

短期内转正的概率并不大。周五海关总署公布数据显示，2013年我国进出口总值 25.83

万亿元，同比增长 7.6%，低于年初 8%的目标。2013 年 12 月中国出口同比增长 8.3%，

比 11 月的 12.7%，有较大的回落，12 月进口同比增长 4.3%，比 11 月的 5.3%也有一定

的回落，12 月份中国贸易顺差为 256 亿美元，不及 321.5 亿美元的预期。12 月份进出

口贸易双双出现回落，显示外部需求出现回落，外贸形势不乐观。 

资金利率大幅回落 春节前或再度紧张 

流动性上，央行周三公布数据显示，截止去年 11 月末，外汇占款新增 3993.36 亿

元，虽然较 10月 4495亿元有所回落，但仍然属于较高的水平，显示市场整体流动性充

裕，银行体系内的“钱荒”与“钱紧”是结构性的问题。本周央行在公开市场上未进行

任何操作，本周到期逆回购资金 290亿元，因此本周公开市场净回笼资金 290亿元。由

于本周是新年伊始，银行间流动性较为宽松，市场资金利率大幅回落。不过，下周由于

财政存款上缴预计有 3000—4000 亿元，市场流动性将再度受到冲击，春节前或将再度

紧张。 

弱势特征明显 市场中心将进一步下移 

技术面上，本周沪市大盘周 K线收出一根几近光头光脚的中阴线，显示空方打击力

度强大，周均线继续空头排列向下运行，中线调整趋势还将持续。日 K线上，均线系统

继续发散向下运行，显示调整趋势依旧，5日均线快速下行，对大盘构成较大的压制。

成交量虽然出现萎缩，大盘呈现缩量空跌的走势，表明市场极为悲观脆弱，弱市特征非

常明显。周五大盘已逼近 2000点整数关口，2000 点支撑力度不大，大盘重心还将进一

步下移，有可能重新回到 1949点之下。本周创业板再度冲击历史高点 1423 点，其后获

利盘抛压加大，出现较大幅度震荡。不过，后市一旦企稳，还会有较好的表现，“主板

弱、创业板强”的结构性分化走势还会再度演绎一段时间。因此，投资者应顺应市场，

及时调整投资策略，重点关注小中板和创业板中有业绩支撑的成长股。 

（注：本文系中国证券报十大券商周六版《券商论道》专栏文章） 

（刘光桓） 
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 指数运行节奏研判 

上证指数近期时间结构分析 

 

 

主要时间周期 至上周末

运行时间 

近期主要敏

感时间点 

敏感时点日

期（1月份） 

备注 

3478—3067点 412天 1076天 1078.6天 14、15日 望日 

2639—2319点 202天 1056天 1057.7天 13、14日  

3067—2453点 255天 665天 667.6天 14、15日  

3067—2444点 447天 665天 670.5天 17、20日 IF交割 

2444—2334点 68天 219天 220.1天 13、14日  

2444—1849 点 84天 219天 219.9天 10、13日  

2270—2260 点 53天 79天 79.5天 10、13日  

说

明 

1、时间周期分析方法众多，重要时间点本法力求覆盖；字体加粗为重要周期。 

2、时间之窗不一定都起效，生效有形成拐点、突破点和剧烈震荡等表现；改变

的级别难定。 

3、本周前段处于时间周期高共振区。 

 

1月份时间周期敏感点分布图
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日期

频
次

时间周期作用 重要周期作用
 

 

上周沪指震荡下跌，周线收光头略有下影的放量大阴线。目前沪指周技术指标弱势，

短期周均线空头排列，有较大的负乖离；日指标超卖，多项指标呈现底背驰，短中期均

线空头排列；小时指标底背驰。本周前段处于时间周期高共振区。本周沪指有望超跌反

弹。 

（张克忠）                                                                                 
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 信息动态与市场机会 

消费电子创造诸多机会 

2014年国际消费类电子产品展览会在拉斯维加斯举行，来自世界各地的3200 余家

电子厂商参加了展会，4K 超清普及、智能产品与可穿戴设备等持续升温，车载相关设

备同样吸引了众多目光。 

今年CES 展会上，可穿戴设备的展位同比增加近四成。华为终端公司董事长余承东

表示华为将在2014 年Q1 将推出可穿戴式设备。2014 年在三星、苹果、谷歌发力穿戴

式设备的背景下，整个行业将迎来爆发性增长。 

家居智能一体化进程加速：智能家居成为本届CES 的最大亮点之一。智能床组、智

能牙刷、智能电饭煲等等一应俱全。而移动终端成为智能家居的核心控制设备。 

无人驾驶汽车不再遥远，从2014 年起将安卓平台引入汽车，从而驱动汽车产业创

新。CES 上多款汽车领域的智能化进程让人惊讶。 

无人驾驶汽车在4G 时代将成为重要的信息消费终端，孕育巨大的信息消费能力和

产业机会。 

建议关注德赛电池、长盈精密、欣旺达、安洁科技、环旭电子等已经成国际一线客

户的主力供应商，将受到实质性订单刺激的公司；以及市值较小，空间巨大，行业投资

标稀缺，具有爆发成长潜力的：光韵达、苏州固锝、水晶光电、中颖电子、北京君正。 

铁路会议明确铁路投资 

中国铁路总公司于 2014 年 1 月 9 日在北京召开工作会议，并宣布 2014 年铁路固

定资产投资为 6300亿元，预计铁路基建投资额也会相应调至约 5000 亿元。 

铁总会议还强调了加快推进铁路投融资体制改革，冀以拉动未来的铁路建设投资。

国务院宣布鼓励社会资本投资建设铁路，研究设立铁路发展基金，以及放开城际铁路、

市域(郊)铁路、资源开发性铁路和支线铁路的所有权、经营权。此项改革将拉动未来的

铁路建设投资。 

运价改革也是此次会议备受关注的议题。市场预计运价改革的方向是市场化，即按

照铁路与公路保持合理比价关系制定国铁货运价格，同时建立铁路货运价格随公路货运

价格变化的动态调整机制，另外，将铁路货运价格由政府定价改为政府指导价，增加运

价弹性。 

此次会议还讨论铁路周边土地综合开发和制度性财政补贴等事宜。铁路沿线土地的

再开发是铁路企业提升赢利能力的另一种方式。更多的细节将在日后陆续公布。 

铁路企业将最受益。国恒铁路、大秦铁路、广深铁路将受益于铁路运价市场化以及

可能出现的铁路周边土地的改革和发展。 

 

（李清健） 
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 潜力股研究与推介 

一、个股推荐大盘背景分析 

受 IPO 如潮水般涌来以及发行价格超市场预期等因素影响，上周大盘全周下挫

3.35%，两市总成交量较前一周有所增加，表明场内资金出现恐慌，多杀多局面出现，

资金从获利盘与大盘股中涌出，场外资金则多以观望为主，市场信心严重受挫。股指已

逼近 2000点关口，似乎未出现抵抗迹象，显示当前市场已经处于非理性下跌状态。 

引发股指连续下跌的主要原因，是在新股密集发行之际，资金面和市场心态均受到

打击，尤其是奥赛康 IPO 紧急暂缓，成为此轮 IPO 开闸后首例“乱象”。其高发行价、

高市盈率以及股东巨额套现，刺激了当前本来已经过于敏感的市场神经。无疑让市场投

资者联想到，在经历新的发行制度改革之后，本周发行的新股估值水平均远超出市场平

均水平，三高问题不但没有得到解决，反而“变本加厉”，“圈钱行为”向来是市场最

为反感的话题，这正是近期行情持续下跌的深层次原因。 

本周将会继续消化新股发行带来的压力，不过源于新股发行因素造成的资金腾挪已

基本落定，截至目前该流入一级市场进行申购的已基本差不多，继续大幅流入一线市场

的可能性已经不大，这意味着二级市场的存量资金重新达到一个新的平衡。结合 QFII

和保险资金积极入市的态势，似有再次抄底迹象，面对如此环境，投资者此时应该持一

种谨慎乐观的心态。一般而言，历年来非理性下跌阶段延续的时间相对较短，一旦有利

因素出现累积效应，市场将有望止跌回稳。 

考虑到大部分可预见的利空因素均已兑现或已有所反应，投资者应该保持平和积极

的心态。密切关注最新有关新股发行的动态，只要主导当前下跌的因素出现缓和，市场

非理性下跌也会随之缓和。周末消息面显示，证监会预计 3月份才能召开首发企业发审

会，这或有助于缓和发行节奏。 

由于大盘连续下挫，超卖态势严重，大盘虽还有惯性调整空间，但市场酝酿反弹的

要求愈来愈强烈。稳健者等待底部长阳等做多信号明朗，激进者逢低布局绩优成长及超

跌蓝筹等潜力股。 

二、上期潜力股回顾 

上期潜力股表现（上证周跌幅 3.35%、深成指跌 4.74%、中小板跌 4.11%、创业板

涨 0.03%） 

1、002048 宁波华翔：周涨幅 0.83%，逆势上扬，价升量增收复中短期均线、资金

介入迹象明显，低估值成长股，有望震荡上行，继续关注，波段目标 9.3 元，中线 10.7

元。 

2、600522 中天科技：周涨幅 0.09%，强势震荡态势，长阳螺旋桨支撑力度增强，

海缆光伏业联袂成长，中线震荡上行概率大，持有或关注，波段目标 12、中线 13.3元。 

3、002408 齐翔腾达：周跌幅 5.32%，超跌底背离，空头能量释放减弱，低估值成

长股，受益于行业复苏产销两旺，企稳回升概率大，可关注，波段目标 14.8 元、中线

17元。 

大盘加速探底，创业板冲高回落，两只潜力股逆势收阳，整体表现符合预期。（建

议投资者：根据自身风险偏好做好资产管理、止损止盈，参考止损幅度为 5%） 

三、本期潜力股推介 

1、601339 百隆东方 产能释放毛利率提升 
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公司是色纺纱行业的龙头，经营稳健，产品质量领先、客户结构高端，在中高档色

纺纱行业已形成寡头垄断，占据主要市场份额。（1）品牌优势。色纺纱总产能 100万锭，

其创立的 BROS 品牌在行业内拥有深厚的影响力。国际上 ZARA、H&M、GAP 等 20 多个知

名品牌以及国内品牌雅戈尔、李宁、美特斯邦威等均广泛采用 BROS 品牌纱线。（2）行

业景气回升。前 5月纺织品出口同比增长 10.2%，复苏明显，公司订单饱满、一直满产，

业务拐点已现，高价棉库存已消化，内外棉价差收窄，使收入和毛利率提升，2013 年

1-9 月净利润同比增长 110.19%。（3）布局越南产能释放。越南项目正加速推进，总投

资约 20亿元，产能在 1-1.5 万吨左右，年底可以出纱。在越南建厂的意义在于少受配

额限制，拿到更多的低价进口棉。预计公司 2013-2014年 EPS为 0.68元和 0.78元，对

应的 PE分别为 13.7倍和 11.9倍。 

二级市场上，该股为低估值次新股，受益于行业复苏产销两旺，近期经过连续调整

有望在 89 日线附近止跌企稳，震荡上行概率大，逢低关注，波段目标 10.2 元、中线

12元。 

2、601607 上海医药 医药工商业联袂发展  

公司作为全国性商业企业龙头、优势显著，工业可挖掘潜力大，经 13 年新改革筹

备，14年将是布局和执行年，未来有望维持持续稳定的增长。（1）改革有望深入。新

一届董事会成员经过半年的蛰伏期，在国企改革的大背景下，14 年有望引领公司成为

集团医药整合平台。（2）医药商业龙头企业。公司连续保持前三甲的地位，通过外延

式扩张，业务深入到华南和华北地区，未来还有继续扩张的空间。其中特色业务 DTP直

送以及疫苗业务增长快、势头好。（3）整合并购显成效。下半年收购上海交联药物研

发公司，建立生物药研发平台，加强在创新药物研发上的布局，这是一个好的开端；加

大对内部优势企业如正大青春宝的控制权，发掘内部企业潜力；13 年对于东英药业并

购，增加了麻醉肌松、心血管等优势产品。预计 2013-2014年 EPS为 0.85 元和 0.97元，

对应的 PE为 15.5倍和 13.6倍。 

二级市场上，该股为低估值医药股，经过连续调整做空动能释放较为充分，有资金

回补迹象，年线附近有望企稳回升震荡上行，逢低关注，波段目标 14.6、中线 16.8元。 

3、300275 梅安森 拓展智慧城市新模式 

公司近期先后被认定为国家规划布局内重点软件企业和国家火炬计划重点高新技

术企业，获得 10%的企业所得税税率，将有望带来每年约 500 万的净利润。（1）订单

良好，符合预期。2013 年公司获得订单情况良好，同比有超过 20%以上增幅。（2）拓

展商业模式。公司与六盘水国资委设立合资公司，不仅有利于贴近客户，也有利于六盘

水市自身 GDP 增长，属于双赢模式。由于六盘水市有大量的煤矿，且多为小型煤矿，

作为全国点名的 50 个重点煤矿安全整改县的头一份，预计 2014 年其将在煤矿安全方

面有较大投入。（3）受益于智慧城市。六盘水市作为国家智慧城市试点城市之一，在

安全城市方面有所需求，公司目前正在逐步引导，建立前期示范工程，如果六盘水市模

式获得成功，将向全国推广、市场空间广阔。预计公司 2013-2014 年 EPS 为 0.61 元、

0.77元，对应的 PE为 24.1倍和 20.7倍。 

二级市场上，该股为低估值创业板成长股，近期经过横盘蓄势，显示 30 日均线存

在较强支撑，多头占据优势，震荡上行概率大，逢低关注。波段目标 16.3 元、中线 18

元。 

（田文智） 
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 新股发行跟踪 

史上最猛发行潮本周 33 只新股来袭 

本周将是不平静的一周。时间表上，本周将有 33 只新股发行，而上一次单周发行

最多的也只不过 10只股票，因此堪称是史上最猛发行潮。 

本周有 33 只新股发行，其中包括本轮发行潮中“块头”最大、募集资金最多的陕

西煤业，该公司一家就要募集上百亿资金。 

从上周的新股申购情况看，投资者打新的热情依旧高涨，资金水平甚至超过了以往。

统计，2012 年中小板、创业板新股的网上平均冻结资金规模分别为 414 亿元和 342 亿

元，而新宝股份与我武生物此次分别是板块平均水平的 128.5%和 208.5%。相较 2012年

中小板、创业板新股的网上中签率水平，新宝股份与我武生物此次中签率分别仅为平均

值的六成和四成。 

新股发行一览表 

股票名称 申购日 申购代码 发行价 
发行量/

万股 
申购限额 发行市盈 

中签号公布

日 

资金解冻

日 

全通教育(创)  20140113 今 深:300359 30.31 2000 万 0.65万股 51.37倍 20140116 20140116 

天赐材料  20140113 今 深:002709 13.66 3300 万 1.2万股 28.08倍 20140116 20140116 

光洋股份  20140113 今 深:002708 11.88 3332 万 1.3万股 28.29倍 20140116 20140116 

安控股份(创)  20140113 今 深:300370 35.51 1456 万 0.5万股 40.35倍 20140116 20140116 

思美传媒  20140113 今 深:002712 25.18 2433 万 0.85万股 24.06倍 20140116 20140116 

应流股份  20140113 今 沪:603308 8.28 8001 万 2.4万股 19.6倍 20140116 20140116 

汇金股份(创)  20140114 明 深:300368 未定 1670 万 未定 未定 20140117 20140117 

绿盟科技(创)  20140114 明 深:300369 未定 2500 万 未定 未定 20140117 20140117 

东方网力(创)  20140114 明 深:300367 未定 1750 万 未定 未定 20140117 20140117 

慈铭体检  20140114 明 深:002710 未定 4000 万 未定 未定 20140117 20140117 

恒华科技(创)  20140114 明 深:300365 未定 1400 万 未定 未定 20140117 20140117 

博腾股份(创)  20140115 深:300363 未定 3225 万 未定 未定 20140120 20140120 

汇中股份(创)  20140115 深:300371 未定 1400 万 未定 未定 20140120 20140120 

众信旅游  20140115 深:002707 未定 1700 万 未定 未定 20140120 20140120 

鹏翎股份(创)  20140115 深:300375 未定 2570 万 未定 未定 20140120 20140120 

贵人鸟  20140115 沪:732555 未定 1亿 未定 未定 20140120 20140120 

扬杰科技(创)  20140115 深:300373 未定 2300 万 未定 未定 20140120 20140120 

东易日盛  20140116 深:002713 未定 3358 万 未定 未定 20140121 20140121 

赢时胜(创)  20140116 深:300377 未定 1500 万 未定 未定 20140121 20140121 

金一文化  20140116 深:002721 未定 4735 万 未定 未定 20140121 20140121 

创意信息(创)  20140116 深:300366 未定 1670 万 未定 未定 20140121 20140121 

晶方科技  20140116 沪:732005 未定 6317 万 未定 未定 20140121 20140121 

欣泰电气(创)  20140116 深:300372 未定 2335 万 未定 未定 20140121 20140121 

登云股份  20140116 深:002715 未定 2300 万 未定 未定 20140121 20140121 

安硕信息(创)  20140117 深:300380 未定 2000 万 未定 未定 20140122 20140122 

http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17680
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17697
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17695
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17728
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17721
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17694
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17724
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17725
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17726
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17727
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17698
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17696
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17723
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17688
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17739
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17736
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17722
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17738
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17746
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17757
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17719
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17760
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17720
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17747
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17759
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牧原股份  20140117 深:002714 未定 7068 万 未定 未定 20140122 20140122 

金贵银业  20140117 深:002716 未定 5876 万 未定 未定 20140122 20140122 

欧浦钢网  20140117 深:002711 未定 3939 万 未定 未定 20140122 20140122 

鼎捷软件(创)  20140117 深:300378 未定 3000 万 未定 未定 20140122 20140122 

易事特(创)  20140117 深:300376 未定 2602 万 未定 未定 20140122 20140122 

陕西煤业  20140117 沪:780225 未定 10亿 未定 未定 20140122 20140122 

溢多利(创)  20140117 深:300381 未定 1300 万 未定 未定 20140122 20140122 

岭南园林  20140117 深:002717 未定 2500 万 未定 未定 20140122 20140122 

（冯文锁） 

 世界主要金融市场 

股指延续震荡走势 

美国三大股指涨跌不一：本周美国参议院投票通过了耶伦成为美联储主席的提名，

其表态 QE(量化宽松)不会一直维持下去。由于投资者对美国联邦储备委员会是否将加

快政策退出步伐存在分歧，纽约股市三大股指全周小幅波动，涨跌不一报收。周末的收

盘情况看，道琼斯工业平均指数收于 16437.05 点，当周微调了 0.20%；纳斯达克综合

指数收于 4174.66点，全周上涨了 1.03%；标准普尔 500指数收于 1842.37 点，当周升

幅为 0.60%。 

欧洲三大股指震荡上升：欧洲央行和英国央行宣布维持各自的基准利率0.25 %和

0.5%不变，行长德拉吉称如有必要将在一个相当长时期内维持低利率，以促进欧元区经

济。各国股市全周呈现震荡冲高的走势。英国富时100指数收报6739.94点，当周上涨了

0.14%；法国CAC40指数收报4250. 60点，当周上涨了0.07%；德国DAX30指数当周上涨了

0.40%，收报于9473.24点。 

亚太主要股指震荡幅度加大：从跟踪的主要地区股指的收盘情况看：香港恒生指数

收盘报收22846.25点，上涨了0.13%；韩国综合指数回落了0.39%，收报1938.54点；日

经225指数周末报收于15912.06点，全周下跌幅度达到了2.33%。 

综合情况看，本周公布的经济数据喜忧参半，并没有出现影响市场趋势性的行情，

全球市场走势也涨跌互现，均表现为震荡走势。信息面上，美国劳工部公布，去年 12

月份美国非农就业人数仅增加 7. 4万人，创下自 2011年初以来的最低水平，这意味着

美国经济在进入 2014年以后的增长动量或将有所减弱；美国当周初请失业金人数为 33

万人，好于市场预期；新任美联储主席耶伦公开表示，美国经济增长有望在 2014 年加

速并达到 3%以上的水准。这意味着美联储今年将保持缩减 QE规模的策略；美联储发布

的 2013年 12月份会议记录，许多联邦公开市场委员会委员希望在缩减资产购买规模时

谨慎行事，大多数委员强调并未事先预好进一步的缩减进程。美联储会议记录未改变市

场对将逐步平稳缩减购债的预期；12 月企业计划裁员人数也触及低点，显示美国经济

复苏有升温迹象，由此提振美元。美联储主席伯南克表示，美国经济复苏动能今年会加

速。其重申美联储将维持低利率，并表示联储宽松货币政策的立场并没有改变，只要经

济需要，美联储将保持高度宽松的货币政策。 

（李清健） 

http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17756
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17745
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17718
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17743
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17737
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17742
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17755
http://quote.cfi.net.cn/quote.aspx?stockid=17744
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